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Sehr geehrte Damen und Herren!
Geschatzte Klienten!

Mit dieser Ausgabe diirfen wir lhnen
einen Newsletter der ARS LEGIS In-
ternational — Vereinigung von Rechts-
und Patentanwélten, Wirtschaftsprii-
fern und Steuerberatern in deutscher
und englischer Sprache zur Kenntnis
bringen.

Unsere Anwaltssocietét ist seit vielen
Jahren Mitglied dieser Vereinigung, die
sich vor allem unter anderem dadurch
auszeichnet, dass bei allen auslédndi-
schen Mitgliedern deutschsprechende
Kollegen tétig sind.

Die vorliegende Ausgabe beschéftigt
sich einerseits mit der deutschen
Schenkungssteuer bzw. Erbschafts-
steuer, welche Steuer in Osterreich
derzeit nicht existiert aber — wie der
Artikel zeigt - durchaus auch Auswir-
kungen fiir Osterreicher vorhanden
sind. Andererseits wird die Gruppen-
besteuerung behandelt. Im Bank- und
Kapitalmarktrecht ist das Transparenz-
register und das WIEReG, das wirt-
schaftliche Eigentiimer-Registergesetz
Thema.

Wie immer wiinschen wir lhnen er-
kenntnisreiches Lesen und stehen
Ihnen gerne zur Vertretung und Bera-
tung zur Verfiigung.

lhre

Anwaltssocietéat

Sattlegger, Dorninger, Steiner &
Partner
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Deutschland

Stand: 16.05.2018 Deutsche Schenkungsteuer bzw.
Erbschaftsteuer bei Ubertragungen zwischen
Nichtansassigen

Das Problem

Auch Ubertragungen von Vermdgen von nicht i Deutschland anséssigen Personen auf andere mcht
in Deutschiand anséassige Personen im Wege der Schenkung oder durch Erbfall kénnen — was den
Betsiligien nicht immer bewusst ist — eine Steuerpflichl nach derm deutschen Erbschait- und
Schenkungsteuergesetz (ErbSIG) begriinden. Die Beteiligten sind in diesem Fall zur Anzelge der
Vermdgensiibertragung bei den deutschen Finanzbehdrden sowie ggf. zur Ahgabe von
Steuererklarungen verpflichtet. Das Unterlassen der Anzeige oder der Abgabe von
Steuererklarungen kann empfindliche Sanklionen nach sich ziehen.

Steuerpflicht bei Inlandsbezug

Eine unbeschrénkte Steuerpflicht in  Deutschland bezlighch des gesamten unentgeltich
Ubertragenen Vermiigens — egal, ob sich dieses Vermaégen in Deutschland oder iim Austand befindet
— besteht stets, wenn entvseder der Schenker bzw. Erblasser oder der Erwerber Infdnder” im Sinne

unbeschrankte Steuerpficht  des Geselzes ist, also in Deutschland einen Wohnsitz (auch einen blofBen Zweitwohnsitz) oder
seinen gewbhnlichen Aufenthait hat. Auf die Staatsangehdrigkeit der Beteiligten kommt es dabei
nicht an.

Deutsche Staatsangehdrige gelten allerdings auch nach ihrem Wegzug aus Deutschiand noch ilir
erweiterte unbeschrankte  weitere 5 Jahre — bel Wegzug in die USA sogar fir 10 Jahre — als Inldnder (sogenannte ,erweiterte
Steuerpfiicht unbeschrénkte Steuerpfiicht").

Sind weder der Schenker bzw. Erblasser noch der Enverber Inlander, besteht regeliméBig eine
beschrankte Steuerpificht nur bezlglich derjenigen Cbertragenen Vermdgensgegenstande, die
JInlandsvermdgen” gem&R der abschliefenden Aufzéhlung in § 121 des Bewerlungsgesetzes
(BewG) darstellen.
Hierunter fallen insbesondere in Deutschland gelegene Grundsticke sowie Forderungen, die durch
inlandischen Grundbesitz besichert sind, aber auch Betrichsvermogen einer deutschen
beschrénkte Steuerpfiicht  Betricbsstétie (auch mittels Beteiligungen an Personengesellschaften) sowie Beteiligungen als stiller
Gesellschafter an einem inlandischen Handelsgewerbebetrieb oder partiarische Darlehen an einen
inléndischen Schuldner. Inlandsvermigen ist aber auch eine_Beteiligurig an einer inlandischen
Kapitalgesellschafi, wenn der Schenker bzw. Erblasser vor der Ubertragung alleine oder zusammen
mit ihm nahestehenden Personen unmittelbar oder mittelbar zu mindestens 10% an der
Kapitalgesellschaft beteiligt war.

War der Schenker bzw. Erblasser vor seinem Wegzug deutscher Staatsbiirger, in den letzten 10
Jahren vor seinem Wegzug flr mindestens 5 Jahre in Deutschland unbeschrénk:
einkomimnensteuerpilichiig und ist er in ein Niedrigsteuerland weggezogen, besteht fiir 10 Jahre nach
dem Wegzug eine sogenannte erweiterte beschrénkie Sieuerpflicht” nach §4 des

e ort beschrankle Aufiensteuergesetzes (AStG). Kann in diesem Fall nichi eine bestimmte Mindestbelastung mit

& Steeuelpﬂ/'ch! ausléndischer Schenkung- pzw. Erbschaftsteuer nachgewiesen werden, unterliegen Gber den
Katalog des Inlandsvermdagens im Sinne des § 121 BewG hinaus praktisch samitliche inléndischen
Vermogensgegenstdnde der Steuerpflicht, darunier Guihaben bei inlandischen Banken,
Forderungen gegen inldrdische Glaubiger, Betelligungen an inlanaischen Kapitalgeselischaften
(unabh&ngig von der Hohe der Beteiligung) und samtliche beweglichen Wirtschatisgiiter, aie sich im
Inland befinden.

Fazit

Ist der Schénker bzw. Erblasser oder der Erwerber innerhalb der letzten 10 Jahre vor der zu
beurteilenden Vermdgensiibertragung aus Deutschland weggezogen, sollte eine mégliche deutsche
Schenkungsteuerpflicht bzw. Erbschaftsteuerpflicht der Vermdgensiberiragung sorgfaitig gepriit

Fachkundigen Rat einholen  werden. Auch wenn keiner der Beteiligten jemals in Deutschland anséssig war, sollie fachkundiger
Rat eingeholt werden, wenn zu dem UGberiragenen Vermdégen Immobilien. Beteligurigen an in
Deutschland anséssigen oder tatigen Betrieben, Beteiligungen an deutschen Kap talgesellschaiten
oder &nnliche inléndische Vermégensgegensténde gehoren.

Autor.
Stefan Raster
Rechisanwalt, Fachanwalt {tr Steuerrecht
FORUM vor: Seelstrang & Partner mbB Recrtsanwalte Steuerberater Wirtschaftspruier
Brienner Straf3e 55, 80333 Minchen
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Osterreich

Stand: 15.06.2018 Die Verwertung von Verlusten im Rahmen der
Gruppenbesteuerung in Osterreich

Das Problem

Entstehen bei Betrieben, cie 1n der Rechtsform einer Kapitalgesellschaft (GmbH, AG) geithri
werden, steuerliche Verluste kénnen diese Verluste oftmals von den Gesellschaftern gar nicht oder
nur mit Einschrankungen steuerlich genutzt werden. Verlusie in der Kapitalgesellschaft darfen im
Gegensatz zu Personengesellschaften nur mit zukinfigen Gewinnen in der Gesellschait verrechnet
werden und haben keinen steuersparenden Effekt beim Gesellschafter. Insbesondere in der
Konzernsteuerplanung fiihirt das oft zu unbefriedigenden Steuerbelastungen.

Ausdleich von steuerlichen Verlusten mit Gewinnen

Das osterreichische Steuerrecht bietet eine — meines Wissens in Europa einzigartige — Maglichkeit,

3 Sy P LWl Verlusie einer Kapitalgeselischeit innerhalb eines Konzems mit Gewinnen anderer Gesellschaften

S2yartge Moglichisit zu verrechnen und somit die Gesamtsteuerbelastung zu reduz eren. Die Losung heift: Bildung einer
steuerlichen Unternehmensgrupps.

Zur Bildung einer Unternehmensgruppe im Sinne des Osterreichischen Korperschafisteuergesetzes
{KStG) bedari es lediglich einer ausreichenden finanziellen Verbindung {d.h. mehr als 50% Antell
am Kapital und Stimmrechismehrheit). sowie des Abschlusses eines Gruppenvertrages zum Zweck
3 ; des Steuerausgleiches und eines entsprechenden Antrags an das Finanzami. Die an der Spitze der
Ve’"kﬁ‘/;fzz’:,:l‘é’;h il Gruppe stehende Geselischait wird Gruppentrdger genannt. Die darunter héngenden ausreichend
Verlustausgleich mogiich ilnanziell verbundenen Gesellschaften (Gruppenmitglieder) ermitteln einzeln ihre steuerlichen
Ergebnisse, welche sodann dem Gruppentrdger steuerlich zugerechret werden und als
Gesamisaldo die Basis fOr die Kdrperschaftsteuer beim Gruppentrager bilden. Dadurch ist 'm

Konzern sowohl ein vertikaler zls auch ein honzontaler Verlustausgleich maglich.

Gruppenmitglieder  kénnen sowohi in  Osterreich  ansassige als auch ausldndische

Kapitalgesellschaften sein. Als ausldnidische Gruppenmiigliader werden jedenialls Gesellschaften

aus EU-Staaten, aber auch aus Drittstaaten, die einen entsprechenden Informationsaustausch mit

Osterreich vereinbart haben, akzeptiert. Bei ausléndischen Gruppenmitghedern kommt es nur zu

N T einer Zurgchnung von Verlusten. Die Verluste auslandischer Gruppenmltghec.ier missen nach

fir Auslandsverluste osterreichischen Gewinnermittlungsvorschriften umgerechnet werden und unterliegen bestimmten

Beschrénkungen. Grundsétzlich kénnen Auslandsverluste jedoch bis zu einem Betrag von 75% der

inlandischen Einkiinfte bei der Ermittlung der Steuerbaslis des Gruppentragers abgezogen werden.

Die  derart in  Osterrsich  beriicksichtigten  Auslandsverluste  unterliegen  einer
Nachversteuerungspflicht. sobald im jeweiligen Ausland ein steuerlicher Verlustabzug méglch ist.

Emnkinfte des Gruppentragers in Osterreich im Jahr 2018: 200.000, Tochtergesellschaft A in
Osterreich hat 2018 Einkinfte (Verlusle) von -20.000. Tochtergesellschalt B in Bulgarien hal
Einkiinite (Verluste) von -30.000. Der Gruppentrdger zahli 2018 in Osterreich 25%
Beispiel Kérperschaftsteuer von  150.000, also eine Steuer in Hoéhe von 37.500. Erzielt die
Tochtergeselischaft B im Jahr 2019 in Bulgarien einen Gewinn von 50.000 und kann in Bulgarien der
Verlust aus 2018 in Héhe von 30.000 abgezogen werden, so hat auch in Osterrsich eine
Nachversteuerung der aus Bulgarien zugewiesenen Verluste von 30.000 im Jahr 2018 zu erfolgen.

Fazit

Sinn und Zweck der dsterreichischen Gruppenbesteuerung ist zweifellos eine steuerliche
langfristig vorteilhafte Begunstigung der dsterreich schen Betriebe. die Ins Ausland e.xpandileren und dort in der Anlauf-
Konstellationen und Aufbauphase Verluste erleiden. D'e Prax's der letzien Jahre zeigt aber atich, dass sich bei
entsprechenden Sachverhalten und der passenden steuerlichen Gestaliung fir viele Unternehmen
steuerlich  langfristig  vortellhafie  Konstellationen ergeben  kdnnen, die Gber jeden

Misshrauchsverdacht erhaber sind.

Autor:

Andreas Horvath

Steuerberater

DIE Wirtschaftstrechander — Bzuer & Partner Steuerberatung GimbH
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Germany

18 May 2018 German gift tax and inheritance tax in
transfers between non-residents

The Problem

Not many of tnese involved are aware of the fact that transfers of assets by gift or inheritance
between non-German residents are taxable under the German  Erbschaft- ung
Schenkungsteuergesetz (Inheritarce and Giit Act. ErbStG). The parties involved are required to
noiify the German tax authority of the transfer of asseis and to submit relevant tax returns if
necessary. Failure to report a transfer or to file tax returns may entail severe sanctions.

Tax liability of German residents

In Germany, unlimited tax liability regarding the total assets transferred without consderation -
irrelevant of the fact whethsr those assets are located in Germany or abroad - applies at all times in

uniimited tax fiability case either the transferor/testator or the transferee are “residents” by law, including individuals
whose primary (or secondary) residence or whose habitual residence is in Germany. The nationality
of the parties involved is irrelevant.

In this context it is imporiant to note that German nationals are deemed domestic residents for five
extended unlimited tax years after leaving Germany and. in the case of emigrating to the United States, for ten years
liability (referred to as “extended unlimited tax liability™).

Ii neither the transieror nor the transferee are German residents, limited tax liability only applies to
transferred assets regarded as “domestic assets” pursuant to the exhaustive list stipulated in section
121 of the German Bewertungsgeseiz (Valuation Act. BewG). These inciude in particular
immoveable properly located in Germany and liabilities collateralised by domestic property, as well

limited tax liability as assets of German business premises (including shares in partnerships) and shares held as a
silent partner in a domestic trade company or profit participating Inans (partiarische Darlehen)
granted to domesiic debtors. Furthermore, shares in a domestic corporation also constitute
domestic assets it the transferor or testator directly or indirecily held a share of at least 10% (on
hisfher own or jointly with a related party) before the transfer.

Pursuant to section 4 of the AuBensteuergesetz (Foreign Tax Act, AStG), the transferor or testator is
subject to what is referred to as "extended limited tax hability” for ten years after the emigration if
he/she was a German national before leaving, subject to unlimited tax liability in Germany for a
minimum of five out of ten years hetore leaving and if he/she emigrated to & low-tax country. If in this

extended limited tax liability case a minimum degree of taxation under foreign gift or inheritance tax cannot be evidenced,
practically ali domestic assets not specified in the list of domestic assets in section 121 BewG are
subject to taxation in Germany, including without limitation credit balances held at domestic banks,
claims against domestic creditors, shares in domestic corporations (independent of the value of the
share} and all moveable assets located in Germany.

Conclusion

If the transferor/testator or transferee emigrated within the lasi ten years before the assets
concerned were transferred, a thorough evaluation Is reauired to determine whether the Involved
expert advice should be party is subject to gift tax or inheritance tax in Germany. Even if none of the pariies involved has
sought ever resided in Germany, expert advice should be sought if the assets to be transferred comprise
real estate, shares in companies residing or operating in Germany. shares in German corporations
or similar domestic assets.

Author:

Stefan Raster

Lawyer, specialising in {ax law

FORUM von Seelstrang & Partner mbB Rechisanwélte Steuerberater Wirtschafisprifer
Brienner Strafe 55. 80333 Munchen

www.vonseelstrang-partner.de
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15 June 2018 Treatment of losses in Austrian group taxation

The Problem

li corporations (Kapitalgesellschafien under Austrian law: GmbH, AG - roughly comparable to privaie
or publc limited companies) incur tax losses, those losses cannot be used for tax purposes by the
shareholaers in many cases or can be used only to a limiied exteni. Contrary to partnerships
(Personengesellschaften), corporations may only offset their losses ageinst future profits, and those
losses do not reduce the tax burden imposed on the shareholders. This often entails dissatisfying
overall taxation, especielly in the context of the group tax planning.

Offsetting tax losses against profits

Austrian tax law provides for the option of offsetting losses of a corporation within a group of
unique in Europe companies against profits of another group member and thus reducing the totzl tax burden, which is
according to my knowledge, unique in Europe. This can be done by establishing a tax group.

The basis for forming a tax group under the Austrian Kdrperschaftsteuergeseiz (Corporaie Income
Tax Act. KStGj is adequate financial integration (i.e. a share of more than 502 of the capital and &
majonty cf the voting rights) and a group agreement for the purpose of tax loss relief as well as a

i T corresponding application to the tax authority. The company heading the group is referred to as the

vertically and horizontally “group parent” (Gruppentrdger). The subsidiaries (group members) with adequate financial
integration each determine their taxable incomes, which are subsequently attributed to the group
parent, with the total amount forming the group parent's base for calculating corporate income tax.
This way, the group can offset losses veriically and horizontally.

Group members may he corporations residing within as well as outside of Austna. Companies
established in EU Member States are accepted as foreign group members, as are companies
established in third countries which have entered into & corresponding agreement on the exchange
of information with Austria. In relation to foreign group members, only the attribution of losses is
subject to subsequent permissible. The losses of foreign group members have to be calculated in accordance with Austrian
taxation statute governing the calculation of profits and are subject to specific restrictions. In general, thaugh,
foreign losses may be deducted by up to 75% of the domestic profits when determining the group
parent’s tax base. Foreign losses recognised in Austria in this way are subject to subsequent
taxation whenever a tax loss is deductible in the foreign country concerned.

Income of the group parent in Austria in 2018: EUR 200,000, subsidiary A’'s income (losses) in
Austria amounts to EUR -20,000, subsidiary B’s income (losses) in Bulgaria amounts to EUR -

Example 30,000. In 2018, the group parent pays corporate income tax in the amount of 25% of EUR 150,000
in Austria, which is EUR 37,500. If subsidiary B gencrates profits of EUR 50,000 in Bulgaria in 2019
and the losses of EUR 30,000 can be deducted in Bulgaria, the losses of EUR 30,000 attributed by
the Bulgarian company are subject to subsequent taxation in Austria in 2019,

Conclusion

The intent and purpose of the Austnian corporate taxation system certainly is to offer tax benefiis to
g’;’;‘;ﬁg’:g;:‘g"%‘: Austrian companies which expand abroad and incur losses during the startup and initial
long term development phase. In addition, practice in recent years has shown that under specific
circumstances and n certain consteliations many companies may benefit from favourable taxation

schemes in the long term, staying clear of any suspicion of tax aveidance.

Author:

Andreas Horvath

Tax advisor

DIE Winschaftstreuhander — Bauer & Pariner Steuerberatung GmbH
Rudolfsplatz 675, 1010 Wien

www.diewt.at
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Schaffung von zentralen
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aktuelle Angaben einholen
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In Einzelfallen kann Zugang
eingeschrankt werden

Autor.
Stefan Raster

ARSLEGIS®

INTERNATIONAL

Vereinigung von Rechts- und Patentanwiiiten,
Wirtschaftspriifern und Steuerberatern

Die zentralen Register der wirtschaftlichen
Eigentiimer (Transparenzregister) nach der
Vierten Geldwascherichtlinie

Das Problem

Mit der Richtlinie (EU) 2015/849 des Européischen Parlamienis und des Rates vom 20.05.2015
(.Vierte Geldwéscherichtlinie” oder nachfolgend auch .Richtlinie”y wurden die Vorgaben fiir die
nationale Gesetzgebung zur Verhinderuny der Gelowédsche und der Terronsmusfinanzierung
Gherarheitel und erwelleri. Eine der MaBnahmen ist dabel die Schaffung von zentrzlen Reystern in
jedem Mitgliedstaat in denen Angaben zu den wirischafilichen Elgentimer von jurstischen
Personen vorgehalten werden {auch bexannt als ,Transparenzregister).

Die Vierle Geldwéascherichtlinie war von den Mitgledsstaaten bis zum 26.05.2017 in natlonzles
Recht umzusetzen. Obwohl diese Frist nunmehr seit gut einem Jahr verstrichen isf, haben enige

Miigliedsstaaten die neuen Vorgaben der Richilinie b slany noch nicht vollstindig umgesetzt.

Einfihrung von zentralen Registern der wirtschaftlichen Eigentimer

(Transparenzregister)

Ziel der Vierten Geldwascherichtlinie ist der Schutz des Finanzsystems durch Préventon,
Aufdeckung und  Untersuchung von  Geldwasche und Terrorismusfinanzierung. Nach  den
Envégungsgriinden der Richilinie ist das Vorhalten praziser und aktueller Daten zum wirtschaftlichen
Eigentimer von juristischen Personen eine wichtige Voraussetzung fir das Aufsolren von
Straftatern, die ihre ldentitdt ansonsten hinter einer Gesellschaftsstruktur verbergen kdnnten. Im
Interesse groBerer Transparenz zwecks Bek@mpiung des Missbratichs von juristischen Personen
sollen die Mitgliedsiaaten daher sicherstellen, dass Informationen uber den wirtschaftlichen
Eigentiimer in einem zentralen Register auBerhalh der Gesellschafi gespeichert werden.

Als wirtschafiliche Eigentimer" von Gesellschaften, die zu identifizieren s'nd und zu denen
Angaben in aem zentralen Register vorgehalten werden missen, gelten nach der Richilinie alle
natrlichen Personen, in deren Eigentum oder unter deren Kontrolle eine juristische Person letztlich
steht, sei es Uber das direkle oder indirekte Hallen siner Beteiligung, eines ausrelchenden Anteils
von Aktien oder Stimmrechten oder durch eing andere Forin der Konirolle; eine Betelligung oder sin
Aklienanteil von mehr als 25% gellen dabei als (unwiderlegbarer) Hinweis auf wirischaitliches
Eigentumn.

Nach Art. 30 der Richtlinie sind die Mitgliedsiaaten verpflichiet, daflr zu sorgen, dass
Gesellschaften oder sonstige juristische Personen angemessene, prazise und aktuelie Angaben zu
thren wirtschafilichen Eigentlimern, einschlieBlict: genauer Angaben zum wirischaftlichen Interesse,
einholen und aufbewahren. Diese Angaben sind ferner in jedem Miigliedstaat in einem zentralen
Register aufzubewzhren. Welche Angaben konkret zu speichern sind, gibt die Richtlinie den
Mitgliedstaaten nicht vor, jedoch ergibt sich aus den Regelungen zum Umfang der Einsichtsrechte,
dass mindestens Name, Monat und Jahr der Geburt, Staatsangehorigkeit und Wohnsitzland des
wirtschaftlichen Eigentlimers sowie Art und Umiang des wirischaitlichen Interesses zu speichern
sind.

Die Angaben miissen nach Art. 30 (5} der Richtlinie zuganglich gemacht werden

(a) ohne Einschrénkung ir die zusténdigen Behdrden und zentralen Meldesiellen,

{h) {lr Personen, die ihre Kunden im Rahmen der ErfQliung ihrer geldw&scherechtlichen
Sorgfalispilichien identifizieren miissen, sowie

{c) -ilr alle Personen oder QOrganisationen, die ein berechiigies Interesse nachweisen konnen;
rach den Erwdgungsgriinden soll hietunter ein legitimes Interesse im Zusammenhang mit
Geldwésche, Terorismusfinanzierung und damit zusammenhdngenden Voriaten wie
Bestechung, Steuerstraftaien und Betrug” zu verstehen sein.

Die Mitgliedstaaten kdnren den Zugang von einer Onlfine-Registnierung und der Zahlung einer
Gebidhr abhéngig machen. In Einzelfallen kdnnen die Mitgliedsiaaten ausnahmsweise den Zugang
ftir Varpflichtete ader sonstige private Personen oder Organisationen einschrénken, falls der Zugang
den wirtschafilichen Eigentlmer dem Risko von Betrug. EntiGhrung, Erpressung, Gewalt oder
Einschlchterung aussetzen wirde oder der wirischaftliche Eigentiimer minderjahrig oder
anderweitig geschaitsunighig ist.

Rechtsanwalt, Fachanwzlt {r SieLerrecht
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Auch {ur Trusis sollen nach Art. 31 der Richtlinie Angaben zum wirtschafilichen Eigentimer in einem
Zentralregister vorgehalten werden. auf das allerdings nur Behdrden Zugrifi haben sollen.

Fazit
Die Einfuhrung von .Transparenziegistern ist sicherlich zu begriiRen, soweit dadurch einerseits
missbrauchliche staallichen Siellen wie Finanzbehdrden und Strafverfolgungsbehdrden und andererseits Personen
Beschaffung und Urtermehmen, die geldwascherechiliche ldentifizierungspilichten zu erfillen haben, die
und Informationsbeschaffung erleichtert wird. Die vorgesehene Einsichtnahmemdglichkeit auch far
Verwendung private Personen oder Organisationen stoBi allerdings auch auf Bedenken, da dadurch zine

von persdniichen Daten  noglicherweise missbrauchliche Beschaffung und  Verwendung personlicher Daten vor
mdglich wirlschaitlichen Eigentimern ermdglicht wird.

Zwischenzeithch haben das Europaische Parament und der Rat die Richtlinie (EL) 2018/843 vom
z d = 30.05.2018 (Finfte Geldwascherichtlinie”) beschlossen, die von den Mitgliedsstaaten bis zum
ugang 2u den nationalen 4 04 502 smzusetzen ist. Durch die Finfte Geldwascherichilinie soll der Zugang zu den
Transparenzregistern soll a 5 . = A . b
erwsitert werden nationalen Transparenzregistern erweitert und f(ir alle Mitglieder der Offentlichkeit gedfinet werden,
ferner sollen kinftig auch die Angaben zu wirischaftlichen Eigentimern von Trusts und &hnlichen
Rechtsvereinbarungen ehenfalls fiir private Personen zuganglich gemacht werden.
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Osterreich

WiEReG - Das wirtschaftliche Eigentiimer-
Registergesetz

Mii dem Wirtschaitliche Eigentimer Registergesetz (WIEReG) wuruen wesentliche Bestimmungen
der Europdischen Richilinie 2015849 (4. Geldwéscherichilinie) urd der Europ&ischen Richtlinie
20162258 in die osierréichische Rechisordaung umgeseizi. die e'ne verbindliche Einfthrung eines
Reylsters der wirtschaitlichen Eigentimer und den Zugany der Steuerbehdrden zu den
Informationen dieses Regisiers zum Gegensiand hahen.

Ceflhrt wird das Register vom Bundesminisierium fiir Finanzen (BMF). Mit der Einrichtung und dem
Betrieb des Regisiers wurden die Bundesansialt Statistik Osterreich und de Bundesrechenzentrum
GmbH peaufiragt. Abfragen sind seit dem 2. 5. 2018 maglich: de erstmaligen Meldungen beaim
Register {iber die wirtschaftlichen Eigentlimer hatten bis sp&testens 1. 6. 2018 zu erfolgen.

Auigrund der intensiven Nutzung des WiEReG-Meldeformuiars in den letzten Wochen sind langere
Reaklionszeten des Systems eingetreten. Aus diesem Grund wurde der erste lauf des
autnrmiatisationsunterstiitzien Zwangsstraiverfahrens auif den 15. August 2018 verschoben.

Mit aer tabellarischen Aufsteliung zur gelienden Rechtslage nach dem WIEReG hzven wir i0r
unsere interessierten Kollegen einen Uberoiick geschaffen, der einen schnellen Einsteo in die
komplexe Materie ermdglichen soll. Erlauterungen zu den zahlreichen Gesetzesabkiirzungen finden
sich im separaten Glossar.

Sinn und Zweck des Die Registerbehdrde hat zum Zweck der Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems fiir

Registers der Zwecke der Geldwascherei und der Terrorismusfinanzierung ein Reyister der wirtschaftlichen

wirtschalilichen Eigentimer  Eigentiimer (Register) als regelmaBig erganzte, zellich geschichtete Datensammilung zu iGhren (§ 7
§ 7 WiEReG Abs1 WIiEReG)

Mit dem Wirtschaftliche Eigentimer Registergesetz - WiEReG (Artikel 2) wird ein Register
eingerichtet, in das de wirtschaftlichen Eigentimer von Gesellschafien, anderen uristischen
Rechtsgrundlage Personen und Trusts (in der Folge Rechtsirdger) eingetragen werden. Der Anwendungsbereich des

Wirtschaftlichen Eigentimer-Registers wird durch Art. 30 und 31 der Richtlinie (EU) 2015/849
verbindlich vorgegepen.

a) Be drekten wrtschaftlichen Eigentimern (§ 5Z 1 WIEReG):

1. Vor-und Zuname:

2. sofern diese Uber keinen Wohnsitz im Inland verfGgen. die Numimer und die Art des
amtlichen Lichtoildausweises;

3. Geburtsdatim und Gehurtsori;

4. Staalsangehérgkeit:

5. Wobhnsiiz

h) Be indirekten wirtschaftlichen Eigentumern;

ol 1. die Informationen gemaR § 5 Z 1 Gber den indirekien wirischaltlichen Eigentimer.
Meldephiichtige Tatsachen 2. sofern es sich hei einem obersten Rechtsirdger um elnen Rechtstrager geman § 1 hanaelt,
§ 5 WiEReG die Stammzahl sowie den Arteil an Akben, Stimmrechien oder die Beteiligung des
wirtschaftlichen Eigentimers am ovoersien Rechtstréger:
3. sofern es sich bei einem obersten Rechisirdger um einen it § 1 vergleichbaien
Rechistrager mit Siz in einem anderen Mitgliedstaat oder einem Driifland handelt. den
Namen und den Siiz des Recnistrdgers, die Rechisform. die der Stammzahl und dem
Stammregister enisprechenden Idenilfikatoren sowie den Antell an Aktien, Stimmrechten
oder die Beteiligiing des wirtschaitlichen Eigentlimers am oberster Rechtsirager.

{Irdwrexle wirtschafiliche EigentGmer sind nicht zu melden. wenn deren wirtschaftliches Eigentum
durch einen obersten Rechtstrager geman § 2 Z 2 und 3 begrindet wird, der selost als Rechtsirager
im Reg ster singetragen ist.)

¢! Zu Art und Umiarg des wirtscnafilicher Interessos sind fUr jeden wirrschaftiichen Eigentamer
folgende Angaben zu machen:
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1. im Fall des § 2 Z 1 lit. a (natGrliche Person als Anteilsinhaber), ob der Rechtstréger im
Eigentum des wirtschafilichen Eigentimers steht (unter Angabe des Anteils an Aktien oder
der Beteiligung) oder der wirtschaiftliche Eigentiimer Stimmrechte hélt (unier Angabe des
Anteils) oder auf andere Weise unter der Kontrolle des wirtschafilichen Eigentimers steht
(unter Angabe ob ein Treuhandschaftsverhalinis vorliegt und ob der wirtschaitliche
Eigentlimer Treuhander oder Treugeber ist):

2. im Fall des § 2 Z 1 lit. b (natUriiche Person in der Flihrungsebene), ob der wirtschaltliche
EigentGmer der FOhrungsebene des Rechtstrdgers angehort;

3. im Fall des § 2 Z 2 (Trust) welche spezifizierte Funktion der wirtschafiliche Eigentlimer
innehat oder ob der wirtschaftliche Eigentimer eine andere Form der Kontrolle im Sinn der
zitierten Bestimmung ausbt;

4. im Fall des § 2 Z 3 (Stiftung) welche Funkiion der wirtschafiliche Eigentimer bei
Privatstiftungen oder Stiftungen und Fonds innehat oder ob der wirtschaftliche Eigentimer
eine andere Form der Kontrolle im Sinn der zitierten Bestimmung ausibt;

o

in allen Gbrigen Féllen, dass das wirtschaftliche Eigentum auf sonstige Weise hergestellt
wird.

1. Otlfene Gesellschaften und Kommanditgesellschaiten sind von der Meldung beireit, wenn alle
personlich haftenden Gesellschafter natdrliche Personen sind. Diesfalls sind die im
Firmenbuch eingetragerien persénlich haftenden Gesellschafter von der Bundesanstalt
Statistik Osterreich als wirtschaftliche Eigentimer zu Ubernehmen. Wenn eine andere
natlrliche Person direkt oder indirekt Kontrolle auf die Geschaftstilhrung der Gesellschaften
ausiibt, ist eine Meldung erforderlich.

2. Gesellschaften mit beschrénkter Haftung sind von der Meldung befreit, wenn alle
Gesellschafter natirliche Persanen sind. Diesfalls sind die im Firmenbuch eingetragenen
Gesellschafter von der Bundesanstalt Statistik Osterreich als wirtschaftliche Eigentimer zu
tibernehmen, wenn diese eine Beteiligung von mehr als 25 vH halten. Halt kein Gesellschafier
eine Beteiligung von mehr als 25 vH, so sind die im Firmenbuch eingetragenen
Geschaftsfuhrer von der Bundesanstalt Statistik Osterreich als wirtschaftliche Eigentimer zu
Ubernehmen. Wenn eine andere natirliche Person direkt oder indirekt Kontrolle auf die
GeschéfisfGhrung der Gesellschaft ausabt, ist eine Meldung erforderlich.

Befreiungen 3. Erwerbs- und Wirtschaftsgenossenschaften sind von der Meldung befreit. Diesfalls sind die im
Firmenbuch eingetragenen Mitglieder des Vorstands oder, sofern auch Geschafisleiter

§ 6 WiEReG eingetragen sind, nur die Geschafisleiter von der Bundesanstalt Statistik Osterreich als
wirtschaftliche Eigentimer zu Gbernehmen. Wenn ein Mitglied einen Geschéftsanteil von mehr
als 25 vH halt oder eine andere natlrliche Person direkt oder indirekt Kontrolle auf die
Geschéftsfihrung der Erwerbs- und Wirtschaftsgenossenschaft austbt, ist eine Meldung
erforderlich.

4. Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit. kleine Versicherunasvergine und Sparkassen sind
von der Meldung befreii. Diesfalls sind die im Firmenbuch oder im Erganzungsregister fir
sonstige Betroffene eingetragenen Mitglieder des Vorstands von der Bundesanstalt Statistik
Osterreich als wirtschaftliche Eigentimer zu Ubernehmen. Wenn eine andere natirliche
Person direkt oder indireki Kontrolle auf die Geschallsiihrung einer der vorgenannien
Gesellschaften ausibi, ist eine Meldung erforderlich.

5. Vereine sind von der Meldung befreit. Diesfalls sind die im Vereinsregister eingetragenen
organschaftlichen Vertreter des Vereins von der Bundesanstalt Statistik Osterreich als
wirtschaftliche Eigentimer zu (bernehmen. Wenn eine andere natlrliche Person direki oder
indireki Kontrolle auf die Geschaltsfihrung des Vereins ausibl, ist eine Meldung erforderlich.

1. oifene Gesellschalten;

Wer ist aus dem 2. Korpmanditgesellschaften:
Transparenzregister 3.  Aktiengesellschaften;

verpflichtet? 4. Gesellschalten mit beschrankter Haftung:

5. Erwerbs- und Wirtschaftsgenossenschaften:

6. Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit;

§ 1 WiEReG 7. kleine Versicherungsvereine:

8. Sparkassen:

9. Europaische wirtschaitliche Interessensvereinigungen:
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10. Européische Gesellschaften (SE);

11. Europaische Genossenschaften (SCE);

12. Privatstiftungen geman § 1 PSG;

13. sonstige Rechtstréger. deren Eintragung im Firmenbuch gem2R § 2 Z 13 FBG vorgesehen ist:

14. Vereine gemaf § 1 VerG;

15. Stiftungen und Fonds geméf § 1 BStFG 2015;

16. aufgrund eines Landesgesetzes eingerichtete Stiftungen und Fonds, sofern die Anwendung
dieses Bundesgeselzes landesgesetzlich vorgesehen ist;

17. Trusts geman § 1 Abs. 3, wenn sie vom Inland aus verwaltet werden. Eine Verwaltung im
Inland liegt insbesondere dann vor, wenn der Trustee seinen Wohnsitz bzw. Sitz im Inland hat;

18. trustéhnliche Vereinbarungen; das sind andere Vereinbarungen, sofern diese in Funktion und
Struktur mit einem Trust vergleichbar sind und vom Inland aus verwaltet werden. Eine
Verwaltung im Inland liegt insbesondere dann vor, wenn der mit einem Trustee vergleichbare
Gewalthaber (Treuhénder) seinen Wohnsitz bzw. Sitz im Inland hat.

Gelihrt wird das Register vom Bundesminister fir Finanzen (BMF). Dieses hat

Wer fihrt das Register? + die Bundesanstalt Statistik Osterreich ((ber das Unternehmensserviceportal) und
+ die Bundesrechenzentrum GmbH
§ 8 WiEReG
mit der Errichtung, inklusive der Herstellung der erforderlichen Anbindungen. dem Betrieb und der
Weiterentwicklung des Registers zu beaufiragen.
1. Kreditinstitute gemé&B § 2 Z 1 FM-GwG und Versicherungsunternehmen gemaB § 2 Z 2 lit. b
FM-GwG;
2. Kredit- und Finanzinstitute geman § 2 Z 1 und Z 2 FM-GwG@, die der Autsicht der FMA gemaB §
25 Abs. 1 FM-GwG unteriiegen. soweit diese nicht unter Z 1 erfasst sind;
3. Finanzinstitute gemaB § 2 Z 2 FM-GwG, die nicht der Aufsicht der Finanzmarktauttischt (FMA)
gemaR § 25 Abs. 1 FM-GwG unterliegen:
4. Bundeskonzessionare gemaf § 14 und § 21 GSpG;
5. Bewilligte flr Gllcksspielautomaten und Wettunternehmer, die  aufgrund  einer
landesgesetlzlichen Bewilligung eingerichtet sind, nach MaBgabe landesrechtlicher Vorschriften:
Wer darf in das 6. Rechtsanwalte;
Transparenzregister 7. WNotare:
S R e ? 8. Wirischaftsprifer gemaB § 1 Abs. 1 2 1 WTBG 2017,
§ 9 WiEReG 9. Steuerberater gemaB § 1 Abs. 1 Z2 WTBG 2017;
§ 10 WiEReG 10. Bilanzbuchhalter, Buchhalter und Personalverrechner geman § 1 BiBuG 2014;
11. Handelsgewerbetreibende einschlieBlich Versteigerer gema § 365m1 Abs. 2 Z 1 GewO 1994,
soweit sie Zahlungen in bar von mindestens 10 000 Euro annehmen;
12. Immobilienmakler geman § 365m1i Abs. 2 Z 2 GewO 1994;
13. Unternehmensberater gemai § 365m1 Abs. 2 Z 3 GewO 1994;
14. Versicherungsvermittler gemaB § 365m1 Abs. 2 Z 4 GewO 1894;
15. Osterreichische Bundesfinanzierungsagentur;
16. Natlirliche Personen und Organisationen mit berechtigtem Interesse im Zusammenhang mit der
Verhinderung der Geldwascherei und Terrorismusfinanzierung im  Hinblick auf den
einzusehenden Rechistrager.
Mit Inkraftireten am 15. Janner 2018 kdnnen Meldungen Gber das Unternehmensserviceportal des
Bundes an das Register Gbermittelt werden. Die erstmaligen Meldungen an das Register waren bis
zum 1. Juni 2018 abzugeben. Einsicht in das Register ist seit dem 2. Mai 2018 méglich.
Weiterfithrende In das Register werden rund 356.000 meldepflichtige Unternehmen eingetragen. die gemaB § 1
Informationen WIEReG als Rechistrager bezeichnet werden.

Auigrund einer auBerordentlich intensiven Nutzung der WiEReG-Meldeformulare sind langere
Reaklionszeiten des Systems eingetreten. Aus diesem Grund wurde der erste Lauf des
automatisationsuntersiiizten Zwangsstrafenverfahrens auf den 16. August 2018 verschoben.

Scfern nichts anderas angegeten wird, beziehen sich sdmiliche Paragraphenangaben au! das Witschalthiche ErgeriGmer
Registergesetz (\WiEReq)
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Glossar

BiBuG Bilanzbuchhaltungsgesetz

BStFG Bundes-Stiftungs- und Fondsgesetz
FBG Firmenbuchgesetz

FM-GwG Finanzmarkt-Geldwaschegesetz
GewO Gewerbeordnung

GSpG Glicksspielgesetz

PSG Privatstiftungsgesetz

VerG Vereinsgesetz

WIEReG Wirtschatftliche Eigentimer Registergesetz
WTBG Wirtschaftstreuhandberufsgesetz
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Deutschland

s 1ransparenzregister” in Deutschland (§§ 18 ff.
GwQG)

Das Transparenzregister ist in Deutschland im Geldwéschegesetz (GwG) geregelt.

Fragestellung Antwort

Das Transparenzregister dient dazu, die wirtschafthch berechtigten ,nattirlichen" Personen hinter

#::szgfeﬁ;‘:‘;’;;:; einer juristischen" Person zu identifizieren, um den Missbrauch rechtlicher Gestaltungen zum
Zwecke der Geldwésche und der Terrorismusfinanzierung zu unterbinden

Rechisgrundlage ist der 4. Abschnitt des Geldwaschegeseizes ,GwG" (§§ 18 — 26 GwG) zur

Rechtsgrundiage Umsetzung der sog. 4. EU-Geldwéscherichilinie (EU-Richtlinie 2015/849 vom 20.05.2015 zur

Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke der Geldwasche und der
Terrorismusfunktion)*.

Nach § 19 GwG sind folgende Angaben (iber die wirtschaftlich Berechligten einer juristischen
Person i.S. § 20 | Satz 1 GwG oder einer Rechtsgestaltung nach § 21 GwG zu machen, also die
dahinterstehenden Inhaber/Beglnstigten:

(1) Vor- und Nachname des wirtschaftlich Berechtigten,
(2) Geburtsdatum des wirtschafilich Berechtigten;
Meldepflichtige Tatsachen (3} Wohnort des wirtschaftlich Berechtigten und
(4) Art und Umfang des wirtschaftlichen Interesses 1.S. § 19 Ill GwG
- Beteiligungsverhaltnisse, Ausibung von Kontrollbefugnissen (z.B. auch Shareholders-
Agreements),
- Funktion eines gesetzlichen Vertreters, geschaftsfihrenden Gesellschafters oder Partner
der juristischen Person
- Rechisgestaltung i.S. § 21 GwG (Treuhandvermégen. Stiftung eic.).

Alle juristischen Personen des Privatrechts und eingetragene Personengesellschaften sind zur
Einholung der Angaben gem. § 19 | GwG bei ihren Anteilseignern und Meldung an das
Transparenzregister verpilichtet, wobei die Meldepflicht als erfulit gilt. wenn sich die Angaben zum
wirlschaftlichen Berechtiglen bereits aus elekironischen Registern i.S. §§ 20 11/22 GwG ergeben,

beispielsweise aus dem Handelsregister, dem Partnerschalisregister, dem
Genossenschaftsregister, dem  Vereinsregister oder dem Uniernehmensregister (z.B.

Wer ist aus dem Geselischalterliste einer GmbH).
Transparenzregister Meldepflichtig sind demgeman insbesondere alle juristischen Personen des Privatrechts (z.B. AG;
verpfiichtet? GmbH, eingetragene Genossenschaft, eingetragener Verein), aber auch Personengesellschaiten

wie OHG, KG oder Partnerschaftsgeselischaft, nicht aber die GbR, da diese nicht registerfahig ist.

Meldepflichtig sind des Weiteren sog. ,Trusts® (Treuhandvermégen und Stiftungen) i.S. § 21 GwG
mit Sitz im Inland (mafgeblich ist der Verwaltungssitz).

Die Meldepilich! wird durch die inlandischen Vertretungsberechtigten der Gesellschaft bzw. der
Stiftung oder des Treuhand-vermagens eritilit (z.B. Geschaftsflinrer/Vorstand/Treuhdnder).

Das Transparenzregister wird beim .Bundesanzeigerverlag” gefuhrt (vgl

www.transparenzreqister.de), der i.S. § 25 | GwG als sog. ,beliehener Unternehmer” durch das

Bundesministerium der Finanzen mittels Rechtsverordnung mit der elektronischen Registerflihrung
Wer fiihrt das Register? beauftragt wird.

Nach § 25 VI GwG uniersteht der Bundesanzeigerverlag in seiner Eigenschaft als beliehener
Unternehmer der Rechis- und Fachauisicht des Bundesverwaliungsamtes.

Wer darf in das Die Befugnis zur Einsichtnahme regelt sich aus § 23 GwG. Danach sind zur Einsichtnahme
Transparenzregister berechtigt:
Einsicht nehmen? Insbesondere:
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- Zentralsielle fir Finanziransaktionsuntersuchungen (§ 27 ff. GwG)

- Behdrden im Sinne § 13 AuBenwirtschaftsgesetz

- Strafverfolgungsbehdrden

- Bundeszentralamt {iir Steuern sowie

- oriliche Finanzamter und

- far die Aufklarung, Verhtung und Beseitigung von Getfahren zustandige Behérden, ebenso
- samtliche Autsichisbehdrden fir die vorgenannten Behdrden.

Einsichtsnahmerechte haben des Weiteren die Verpflichteten, sofern dargelegt wird, dass die
Einsichtnahme zur Erfiillung notwendiger Sorgfaltspilichten im Sinne § 10 Il GwG erfolgt sowie im
Ubrigen jeder, der ein berechtigtes Interesse zur Einsichtnahme darlegt. Als berechtigtes Interesse
durfte die Geltendmachung von Anspriichen in einem Zivilprozess nicht ausreichend sein (z.B.
Geltendmachung von Durchgriffsanspriichen gegen Geselischafter nach § 826 BGB o.4.)

Die Regelungen der §§ 18 ff. GwG lassen eine Vielzahl von Rechisfragen oifen. Deshalb hat das
Bundesverwaltungsam! einc 15-seitige Stellungnahme zur Handhabung ciner Vielzahi von

Weiterfihrende B . . . . :
Informationen: Fallsituationen verfasst, die unter www.transparenzreqgister.de” abrufbar ist.
Weiterhin umstritten ist auch die verfassungsrechtliche Tragweite des Transparenzregisters.
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Germany

The central register of beneficial owners
(transparency register) under the Fourth
Money-Laundering Directive

The Problem

Directive (EU} 2015'84S of the European Parliament and of the Council of 20 May 2015 (*Fourth

Money-Laundering Directive™ or simply the “Directive”) revised and extended the results which must

be achieved by national laws to prevent money laundering and lerrorlsm financing. One of these

measures is the creation of central registers (also known as “fransparency registers”) in each
creation of central registers  Member State which provide information on the beneficial ownership of legal entities.

The Fourth Money-Laundering Directive was due for implerientation into nationet law in the Member
States by 26 June 2017. Although this deadhne is now over a year old, some Member States have
stili not tully implemented tne pew provisions of the Directive.

Introduction of central registers of beneficial owners (transparency
registers)

Tre obeciive of tne Fourth Money-Laundering Direciive is the protecton of the financial system by
preventing, detecting and investigating money laundering and terrodst financing. The Directive
- s - - recitals state that the need for accurate and up-to-date information on the beneficial owner of legal
"::':,f';":;’oe" !sts:%‘gllgda entities is & key factor in tracing criminals who might otherwise hide their identity behind a corporate
oul;idg f,’,’:gompany structure. With a view to enhancing transparency -n.order_ to combat ihe'n}isuse of legal ent.it'ies.
Member Siates are therefore required to ensure trat beneficial ownership information is stored in a

central register located outside the company.

Under the Directive, the “beneficial owners” of companies who must be identified and information

about whoim must be held in the central register are all natural persons who ultimalely own or control

“beneficial owners” = & legal entity through direct or indirect ownership of a sufiicient percentage of the shares or voting

natural person rights or through control via other means; a shareholding or ownership interest of more than 25% is
deemed to be an (irrefutable) indication of beneficial ownership.

Article 30 of the Directive reguires Member States o ensure that corporate and other legal entities
obtain and hold adequate, accurate and current infurmation on their beneficial ownership, including
the details of the beneficial interesis held. This information must also be held in a central register in

o Eioauare acrals GaCf'l Member State. _The l_)ireqlive doqs not tell the Member States what precise information must

and current information be held. However, the Directive provisions on the scope of access rights are such that this
information must include ai least the name, the month and year of birth, the nationality and the
country of residence of the heneficial owner as well as the nature and extent of the beneficial
interest held.

Article 30(5) of the Directive requires that the information on beneficial ownership is accessible
(a) to competent authorities and FlUs (Financial Investigation Units), without any restriction:
{b) to personis who are obliged to identify their clients in order to meet tnelr due diligence duties
information on beneficial under money laundering law; and
ownership is accessible (c) to any person or organisation that car demonstrate a legitimate interest; according to the
recitals this includes “a legitimate interest with respect to money laundering, terrorist financing,
and the associaied predicate offences, such as corruption, tax crimes and fraud”.

Member Staies are empowered to charge a fee for access to an onine register. In certain cases
: Member States may exceptionally restrict access for obliged entities or other private persuns or
g;zgaﬁa;a:ﬁemﬁgﬁ; rganisations if access would expose the beneficial owner to the risk of fraud, kidnapping, blackmail,
restrict access violence cr intimudation, or if the beneficial owner is a minor or otherwise incapable.
Ariicle 31 of the Directive also requires that trusis obtain and hold information on bensficial
ownership in a central register to which, however, only public authorities may have access.
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Conclusion
The introduction of “transparency registers” is certainly a positive developmerit to the extent that this
opens the door to the makes it easier for government agencies. such as tax and law enforcement adthorities as well as
potential improper individuals and companies wrich are required to comply with the identification cbligations, to cbian

procurement and misuse of

information. The access which it is envisaged private persons or organisations will have to regisiers
the personal data

is, however, of some concern as this opens the door to the potential improper procurement and
misuse oi the personal data of beneficial owners.

The European Parliament and the Council have since adopted Directive (EU} 2018/843 ¢f 30 May
is intended to provide wider 2018 (“Fifth Money-Lzaundering Directive”), which must be implemented by Member States by 10
access to national January 2020. The Fitth Money-Laundering Directive is intended to provide wider access to national
transparency registers transparency registers, including for all members of the general public. In addition, Information about
the beneficial owners of trusis and similar legal arrangements will glso he made accessible to

private persons.
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Austria

The Austrian Beneficial Owners’ Register Act
(WIiEReG)

The Austrian Beneficial Owners' Register Act (WIEReG) implements key provisions of European
Directive 2015/849 (Fourih Money-Laundering Directive) and European Directive 2016/2258 into
Austria's national law. This lav/ concerns the binding introduction of a register of beneficial owners
and access by tex authorities to the information contained in it.

Tne register is held by the Ministry of Finance (BMF). The task of establishing and running the
register has heen given to Stabisiics Austria {Bundesanstalt Statistik Osterreichy anc
Bundesrechenzentrum GmbH. Searches have been possible since 2 May 2018. Initial iilings of
information about beneficial owners had to be made by 1 June 2018 at the latest.

Lengthy response times have now accumulated owing io the intensive use made of the WiEReG
filing form in recent weeks. For this reason, the initial start of semi-automated compulsory criminal
proceedings has been postponed until 16 August 2018.

The following table on the legal position created under the WIiEReG provides an overview for all
those of our colleauues who are interested in & brief introduction tn the complex issues involved.
Explanations of the numerous legislative abbreviations can be found in a separate glossary.

Purpose and rationale of : , . ' - R "
the register of beneficial The register euthority has sei up a regisier of benelicial owners as a regularly updated chronological
owners data collection with the aim of preventing the use of the financial system for the purposes of
money laundering and terrorist financing (section 7{1) WiEReG).
Section 7 WIEReG

The Beneficial Owners’' Register Act - WIEReG (Article 2) seis up a reyister of the heneficial
Legal bases owners of companies. other lagal entities and trusts (entities). The scope of the Beneficial Qwners’
Register Actis stipulated in binding form in Articles 30 and 31 of Directive (EU) 2015/849.

a) Direct beneficial uwners (section 5 No. 1 WIEReC):

First and last name

If the person concerned is not a resident in Austria. he or she must also provide the number
and type of their ofiicial idenlity papers

Date and place of birth

Nationality

Place of residence

N =

G b

b) Indirect beneficial owners:

1. The information stipulated in section 5 Mo. 1 on the indirect beneficial owner
2. If the top entity falls within the category of entities in section 1, the register number as well
as the shareholdings, voting rights or ownership Interest of the beneficial owners in the top
Facts which must be entity
reported 3. If the top entity is an entity which is equivalent to an entity under section 1 which has its
head office in another Member State or a third country, the name and registerad office of
Section 5 WiEReG the entity, its legal form. identifers whch are equivalent to the register number and register
as well as the shareholdings, votirg rights or ownership interest of the beneficial owners in
the top entity.

(Information on indiect beneficial owners does not have io be filed if their peneficial ownership

results from a top entity under section 2 Nos. 2 and 3 which is itself entered as an entity in the
regisier.}

¢} The following information must be provided about the type arid scope of beneficial ownership of
each beneficial owner:

1. In the case of section 2 No. 1 a {natural person as srareholder), whether the entity is the
property of the beneficial owner (staiing the snareholding or ownership interest) or whether
the beneficial owner has voting rights (stating the share) or is under the control of the
beneficial owner in any other way (stating whether a trust relationship applies and whether
the beneficial owner is the trustee or the beneficiary of the trust).
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2. In the case of section 2 Mo. 1 b (naturel persor in senior management), whether the
beneficial owner is a member of the entity’s senior management
3. In the case of section 2 Ne. 2 firust), the specified function of the beneficial owner or

whether the beneficial owner exercises any other form of control with n the meaning of the
cited provision.

4. In the case of section 2 No. 3 (foundation), the function of tne teneficial owner in private
foundations or foundations and funds or whether the beneficial owner exercises any other
form of control within the meaning of the cited provision.

5. In all other cases in which beneficial ownership is established in some other way.

1. Partnerships and limited partinerships do not have to file information if ail the personally liable
partners are natural persons. In this case, the personally lizble pariners who zre entered in the
company register must be counted by Statistics Austria as benefical owners, Information on
any ofher natural person who exercises direct or indirect control of the company management
must be filed.

2. Limited lizbility companies are not required to file information if all tne personally liable partners
are nalural persons. In this case, shareholders who are eniered in the company register and
who hold mare than 25% of the shares must be counted by Staiistics Austra as heneficial
owners, I no shizreholder holds miore than 25% of the shares. the managing direciors who are
entered in the company register must be counied by Stalistics Austria as beneficial owners.
Information about any other natural person who exercises direct or indirect conirol of the
company management must be filed.

Exemptions 3. Cooperative_and economic societies are not required to file information. In this case, the
members of the management board wno are entered in the company register or, ii managing
Section 6 WiEReG directors are also entered, only ine maraging directors must be counted by Statistics Austria
as heneiicial owners. Information must be filed if 2 member Folds more than 25% of the shares
or if any other natural person exercises direct or indirect control of the management of the

cooperative and economic society.

4. Mutual insurance underiakings, small insurance associations and savings banks (Sparkassen)
are not required to file information. In this case, the members of the board who are entered in
the company register or the supplementary register must be counted by Statistics Austria as
beneficial owners. Information about any other natural person who exercises direct or indirect
control of the company management of one of the above companies must be filed.

5. Clubs and associations are not reguired to flle information. In this case. the representatives ot

the club or association who are entered in the register of associations must be counted by
Statistics Austria as beneficial owners. Information about any other natural person who
exercises direct or indirect control of the managemeni of a club or association must ba filed

1. Parinerships

2. Limited partnerships

3. Stock corporations

4. Limited liability companies

5. Cooperative and economic socieiies

6. Mutual insurance undertakings

7. Smeall insurance associations

8. Savings banks (Sparkassen)

9.  European Economic Interest Groupings

Who must be included in 10.  European companies (SE)
the transparency register? 11. European cooperative societies (SCE)
12, Private foundations. under section 1 PSG

o 1 13, Other entities which must be entered in the company register under section 2 No. 13 FBG

Section 1 WiEReG 14. Clubs and associations under section 1 VerG

15, Foundations and funds under section 1 BStFG 2015

15, Foundations and funds set up under a state law in those cases in which the tederal law
applies &t the state level

17. Trusis under section 1(3), if their adminisiratior is located in Austria. A trust is deemed to
have its administration located in Austria in particular in those cases in which the trustee is
residient or has its head office in Austria

18. Anrangemients similar o trusts; these are other arrangements, provided that their function and

structure is comparable to that of a trust and its administration is located in Austria.
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An arrangement similar io a frust is deemed to have its admnistration locaied n Austria. in
particular in those cases in which the empowered manager comparable to 2 trustee s resident
or has lis head office in Austria.

Thie register is held by the Ministry of Finance (BMF). The Minisiry mus! delegate responsbility for
setting up (including the required connections), running and developing the register to

«  Siatistics Ausiria (via the company service porlal) and
e Bundssrechenzentrum GmbH.

1. Credit institutions under section 2(1) FM-GwG and msurance underiakings under section 2 No.
2 b FM-GwG

2. Credit and financial institutions under section 2 No. 1 and No. 2 FI1-GwG which are subject to

monitoring by the FMA under section 25(1) FM GwG provided that these are not included in No.

1

Financial institutions under section 2 Nao. 2 FM-GwG which are noi subjett to monitoring by the

FMA under section 25{1) FM-GwG

Gambling licensees under sections 14 and 21 GSpG

Licensees for gaming machines and betting operators set tp under state laws in accordance

with the laws which apply at the state level

Lawyers

MNotaries

Auditors under sector 11} Nu. 1 WTBG 2017

Tax consultants under section 1{1) No. 2 WTSG 2017

0. Accountants, bookkeepers and payroll accountants under section 1 BiBuG 2014

1. Business iraders, including auctioneers under section 365m1(2) No. 1 GewO 1894, who accent

payments in cash of at least 10,000 euros

12. Real estale agents under sectiorn 365mi1(2) No. 2 GewQ 1894

13. Business consultants under section 365mi1 (2) No. 3 GewQ 1994

14. Insurance brokers under section 365mi(2; No, 4 WTBG 1994

15. Austrian Federal Finarcial Agency

16. Natural persons and organisations who have a legitimate interest in connection with the
prevention of money laundering and terrorist financing in relation to the entity.

@

o

e el

Upon entry intc force of the Act on 15 January 2018 information could be filed in the register via the
federal company service portal. Initial filings for the register had to be made by 1 June 2018. Access
to the register has been possible since 2 May 2018.

Around 356,000 companies which are required to file information have been entered in the reg ster;
under section 1 WiEReG these are referred to as entities.

Lengthy response times have now accumulated owing to the intensive use made of the WiEReG
notification form. For this reason. the mitial start of semi-automated compulsory criminal
proceedings has hbeen postpened until 16 August 2018.

Unless othenwlse stated all sections quoted ra‘er to the Beneficial Ownars Reaister Act (MEPey
4 3
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Glossary

BiBuG Bianzbuchhaltungsgesetz (Accountancy Act)

BStFG Bundes-S8tiftungs- und Fondsgesetz (Federal Foundations and Funds Act)
FBG Firmenbuchgesetz (Company Register Act)

FM-GwG Finanzmarki-Geldwaschegesetz (Financial Market Money-Laundering Act)
GewQ Gewerbeordnung (Trade Regulztions)

GSpG Glucksspielgesetz (Gambling Act)

PSG Privatstiftungsgesetz (Private Foundations Act)

VerG Vereinsgesetz (Club and Association Act)

WIEReG Wirtschatftliche EigentGmer Registergesetz (Beneficial Owners’ Register Act)
WTBG Wirtschaftstreuhardberufsgesetz (Business Trustee Professions Act)

Autrior

Proi, Dr. Chnstian Winternitz

WIN LAW W nterniiz Rechisanwalis GmbH
Burgring 1, A-1010 Wien

info@winlaw.at

www.winlaw at

DISCLAIMER
The contents of th.s nawsleiter have haan prapared to the best of our knowledge Latal ty ana warranty must ba excluded owing to the semplexity and permznent process
of change in legal matiers Tris newsletier cannot s bstitute for perscral adv ce



ARSLEGIS

INTERNATIONAL

International network of lawyers, patent attorneys,
auditors and tax consultants

SR “Transparency register” in Germany (sections
18 ff. Money-Laundering Act)
The transparency register in Gerriany is governed by tre Money-Laundering Act {(GwG).
Question Answer

What is the purpose and The aim of the transparency register is to identify the ‘natural’ persons who are the beneficial
rationale of the owners of “legal” entities and to prevent legal arrangements heing misused for the purpose of
transparency register? laundering money or financing terrorism

The legal base is section 4 of the Money Laundering Act "GwG” (sections 18 — 26 GwG) which
impiements the “Fourth EU Money Laundering Directive (Directive (EU) 2015/849 of 20 May 2015 on
the prevention of the use of the financial system for the purposes of money laundering or terrorist
financing)”.

Legal base

Section 19 GwG requires that the following information about the benefical owner of a legal entty
within the meaning of section 20 | senience 1 GwG or a legal construction urder seciion 21 GwG is
filed, i.e. information about the uliimate owner beneficiary.

(1) First and last name cf the beneficial owner;

(2) Date of hirth of the beneficial owner;

(3) Residence of the beneficial owner; and

{4) Type and scope of the beneficial interest within trie meaning of section 19 Ill GWG

- Ownership interests, exercise of powers of control (e.g including shareholders
agreemenis).

- Function of a legal representative, managing shareholder or partner of the legal entity

- lLegal construciion within the meaning of section 21 GwG (trust assets, foundation, etc.).

Information which must be
ed

All legal persons governed by private law and registered partnerships are required to obtain the
information stipulated in section 19 | GwG from their shareholders and to file this information with
tne transparsncy register. This dutly to file information is deemed to have been met if the information
about the beneficial owners is already in the electronic regislers within the meaning of sections 20
li’22 GwG, i.e. in the cominercial register. the registry of partnerships, the register of cooperative
associations, the register of clubs and associations or the business register {e.g. list of a GmbH's
shareholders).
,,‘:zhﬁa':gsme Sudean This means that mformation must be filed in particular by all leyal persons governed by private law
parency register? . A e - i : - = f
{e.g. stock corporations (AG); limited liahility companies (GmbH), registered couperatives, registered
clubs or asscciations) as well as by partnerships in the forn of OHGs, KGs or partnership
companies, but not however by civil-law partnerships (GbR), as these entities cannot be registered.

Trusts {trust assets and foundations) within the meaning of section 21 GwG whicn have ther head
oifice in Germany (determined by the location of the administration) must alsc file.

The duty to file informalion must be {ulfilled by the persouns authorised to represent the company,
foundation or trust asset in Germany {(e.g. managing directer/board/trustee).

The transparency regster is heid by the Federal Gazette publishing house (Bundesanzeigerverlag,
www.transparenzreaister.de) which, under section 25 | GwG, hias been publicly appointed to keep
electronic registers uncer an ordinance issued by the Federal Ministry of Finance.

Who holds the register?
Under section 25 VI GwG, the Federal Gazette publishing house exercises legal and technical
supervision on behalf of the Federal Office of Adiministration (Bundesverwaltungsami) ir its function
as a private enterprise charged with the performance of state duties.

Who has access to the Authority to access the register is stipulated in section 23 GwG. Accordinaly, access is available in

transparency register? particular to:
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FIU - Financial Intell gence Uit (section 27 {i. GwG
- Public authorities witnin the meaning of section 13 Foreign Trade and Paymerts Act
{AuBenwirtschafisgesetz)
- Law eniorcement authorities
- Federal Ceniral Tax Ofiice (Bundeszertralami {ir Steuern)
- Loeal tax authorities
The competent authorities for the Investigation, prevention and removals of dangers
All the supervisory authorities responsible for these authorities

Obliged entities alsc have access provided that they demonstrate that access is.reguired in order to
comply with essential due diligence procedures within the meaning of section 10 | GWG: access is
alsc available to anyone else who can demonsirate that they have a legitimate interest. The pursuit
of claims in civil proceedings {e.g. enforcement claims against sharehoiders under section 826
CGerman Civil Code (BGB) or similar) may not be sufficient to constitute a legitimate interest.

Tne provisions of sections 18 fi. GwG leave a number of legal issues unanswered. Tne Federal
Oifice of Administration has respondec to this stuation by publishing a 15-page commeritary on how
Further information: to deal with & number of specific cases; this is avallable at www.transparenzreaister.de.

The constitutioral implications of the transparenicy register also remain a matter of contention.
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